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IMPLEMENTAÇÃO DA POLÍTICA MONETÁRIA DO EUROSISTEMA 

 

Curso a realizar de 14 a 16 de maio de 2025, Lisboa, Sala Multiusos do Edifício Portugal 
 

9:30 – 12:30 horas; 14:00 – 17:00 horas 
 

Curso a monitorar pelo DMR dirigido ao Banco de Portugal e aos Bancos Centrais dos Países de 
Língua Oficial Portuguesa (BCPLP) 

 

Programa das Sessões 

1. ENQUADRAMENTO  • O Eurosistema e a UEM 

• Objetivos e estratégia da política monetária 

• Mecanismo de transmissão monetária 

• A revisão da Estratégia (2021) e do Quadro Operacional de Política 
Monetária (2024) 

2. CONTRAPARTES ELEGÍVEIS 
PARA AS OPERAÇÕES DE 
POLÍTICA MONETÁRIA  

• Portugal/Eurosistema 

• Quadro regulamentar e critérios de elegibilidade 

• Gestão de contrapartes 

• Relações interdepartamentais 

3. TAXAS DE JURO  • Taxas de juro oficiais do Eurosistema 

• Taxas de juro de mercado (e.g. EONIA/€STR, EURIBOR) 

• Expectativas sobre as taxas de juro 

4. ATIVOS ELEGÍVEIS  • Objetivos, tipos e características dos ativos elegíveis 

• Quadro de avaliação de crédito do Eurosistema 

• Medidas de controlo de risco, valorização e regras de utilização dos 
ativos 

• Evolução do quadro de ativos de garantia (resposta a crises) 

5. OPERAÇÕES DE MERCADO 
ABERTO E FACILIDADES 
PERMANENTES 

• Quadro de funcionamento do Eurosistema 

• Mecanismos de leilão 

• Tipos de facilidades permanentes 

• A utilização das facilidades permanentes no Eurosistema e no BdP 

6. EXECUÇÃO DE OPERAÇÕES DE 
POLÍTICA MONETÁRIA  

• Realização das operações política monetária 

• Gestão dos ativos de garantia  

7. RESERVAS MÍNIMAS  • Principais funções de um regime de reservas mínimas 

• Regime de reservas mínimas do Eurosistema 

• Sistema de isenção de remuneração de reservas (Tiering) 

• Relações interdepartamentais, com as instituições e com o BCE 

8. PREVISÃO DE LIQUIDEZ • O balanço do banco central: procura e oferta de reservas 

• Previsão da oferta e da procura de reservas 

• Metodologias de previsão 
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9. MEDIDAS NÃO 
CONVENCIONAIS DE POLÍTICA 
MONETÁRIA 

• FRFA 

• Programas de compras (APP e PEPP) 

• TLTRO 

• Política de taxas de juro negativas 

• A normalização da PM  

10. SISTEMAS DE INFORMAÇÃO • Visão integrada (BdP e Eurosistema) dos sistemas de informação 
utilizados na implementação da PM 

• Desafios futuros para os sistemas de informação 

11. INOVAÇÃO DIGITAL E FINTECH  • Moeda digital de banco central 

• Fintech – o que são e impacte no mercado 

• Posicionamento e iniciativas do BdP 

12. DISCUSSÃO TEMÁTICA Painel de discussão: Tema a definir 

 

Horários das Sessões (a confirmar) 

 

 Quarta-feira Quinta-feira Sexta-feira 

9:30 – 10:00 Sessão de 
apresentação 

 
4. Ativos elegíveis 

10. Sistemas de 
informação 

10:00 – 10:30 1. Enquadramento 

10:30 – 11:00 7. Reservas mínimas 11. Inovação digital 

11:00 – 11:30 6. Execução de 
operações de política 

monetária 
11:30 – 12:00 2 .Contrapartes  

12:00 – 12:30 Almoço 

   

14:00 – 14:30 5. Oper. de mercado 
aberto e facilidades 

permanentes 

8. Previsão de liquidez 12. Discussão temática: 
Tema a definir 14:30 – 15:00 

15:00 – 15:30 9. Medidas não 
convencionais de 
política monetária 

15:30 – 16:00  
3. Taxas de juro 

Encerramento 

16:00 – 16:30 

16:30 – 17:00 

Coffee breaks às 11:00 horas e 15:30 horas 

 


