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O Sistema de Compensacao e Pagamentos Interterritoriais (SCPI): algumas notas

Cabo Verde e o SCPI: uma leitura das contas de compensagdo ¢ de reserva

* O comeércio externo de Cabo Verde em 1963-1973: uma situacao de défice
comercial permanente e crescente

Disponibilidade em divisas, crescimento da massa monetdria e do crédito interno:
a sustentacdo de uma economia de procura

As posic¢oes liquidas de Cabo Verde no SCPI: consideracgdes finais
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* O Sistema de Compensagdo e Pagamentos Interterritoriais (SCPI):

0 Dimensao monetaria, bancaria e cambial.
1 Dimensao comercial e de pagamentos interterritoriais.

* Para a realizacdo das compensacdes € pagamentos interterritoriais, o Banco de Portugal e os bancos
emissores de cada uma das provincias ultramarinas, enquanto agentes dos respectivos fundos cambiais,
dispunham de duas contas operacionais:

1 uma conta de reserva da provincia, para depdsito das disponibilidades em escudos metropolitanos e
outras divisas admissiveis nessas contas;

7 uma conta de compensacao, para registo das operagdes de compensacdo e de regularizagao das
posicoes liquidas de cada territorio em relacao a outro.

* O Banco de Portugal, enquanto agente do SCPI e do Fundo Monetario da Zona Escudo (FMZE),
produzia dois relatorios que permitem acompanhar com algum pormenor as relagdes entre os territorios:
o Relatorio Mensal do Agente e o Relatorio do Agente (anual), ambos com analises das operacdes
realizadas no periodo e com quadros anexos que sistematizam a contabilizagdo dessas operacoes.



Uma leitura das contas de Cabo Verde no SCPI ARSI

Grafico 1:

* Os saldos anuais da conta de reserva sao sempre positivos € com valores muito significativos na
segunda metade da década.

* Os saldos anuais da conta de compensacio sdo quase sempre negativos € com valores também
significativos em alguns dos anos.

Quadro 1:

* A posicao liquida na conta de compensac¢ado, em cada periodo, ¢ a diferenca entre os saldos credores
¢ os saldos devedores bilaterais respeitantes as operagdes de pagamentos, transferéncias de contas
de reservas e operagdes de compensagao e regularizacao de saldos.

* As posi¢des liquidas devedoras da conta de compensacdo eram regularizadas com recurso aos
saldos credores da conta de reserva, a venda de divisas ao Banco de Portugal e, eventualmente,
através de créditos automaticos do FMZE (instrumento pouco utilizado por Cabo Verde).

* A partir de 1970, Cabo Verde passou a utilizar parte dos saldos credores da conta de reserva para
prover uma conta de deposito a prazo no BNU, conforme previsto pela legislagdo sobre SCPI.
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Grafico 1: Saldos das contas de compensacao e de reserva, 1963-1973
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Quadro 1 - Saldos e principias movimentos da Conta de Reserva de Cabo Verde, valores liquidos
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(milhdes de escudos)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
Saldo do periodo anterior 5,7 5,4 0,1 2,5 8,2 4,7 43,5 249 7,5 47,8 70,0
Vendas de ouro e divisas ao Banco de Portugal 30,1 2,5 7,7 37,3 37,2 16,1 87,3 24,3 1,2
Posic¢des liquidas (sistema de compensacio) -0,3 -5,3 -27,7 3,2 -11,2 1,4 -55,8 -13,4 3,0 -5,9 -11,4
Depositos a prazo no BNU -20,0 -50,0 -10,0
Diversos 3,9 34
Saldo do periodo corrente 5,4 0,1 2,5 8,2 4,7 43,5 24,9 7,5 47,8 70,0 53,1

Nota: Para regularizar posi¢oes mensais devedoras, Cabo Verde recorreu a créditos automaticos do FMZE em 1964 (12,7 milhdes de escudos) e em 1965 (4,8 milhdes), mas reembolsou os empréstimos

dentro dos periodos respectivos.

Fontes: Banco de Portugal, Sistema de Compensagéo ¢ de Pagamentos Interterritoriais. Relatdrio do Agente, quadros anexos, varios anos.



Um comeércio externo deficitario L) -l

As importagdes cabo-verdianas cresceram muito rapidamente, a uma taxa média anual de 16,5%, ¢
alcangando em 1973 um valor 5,2 vezes superior ao de 1963, enquanto a exportagdes cresceram a
um ritmo muito mais baixo (6,8% ao ano) e atingiram um valor apenas 2 vezes mais elevado do
que em 1963.

O comércio externo passou a estar orientado, predominantemente, para o espago econdmico
portugues (71,8% em meédia do periodo) e para a metropole em particular (54,5%); o comércio
com os territdrios ultramarinos (17,3%) foi progressivamente substituido pelo comércio com o
resto do mundo (28,2%).

O défice comercial também cresceu rapidamente durante o periodo, acompanhando de perto o
ritmo de crescimento das importagdes.

Em resumo, o comércio com o espago econdomico portugués e o défice comercial cabo-verdiano
cresceram rapidamente, sobretudo a partir de 1968. Como ¢ que podemos explicar essa evolucao
do comércio externo, bem como a sua sustenta¢ao no tempo?
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Grafico 2: Importacoes cabo-verdianas por regioes de origem, 1963-1973
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e mporta¢des totais e Fspag¢o econdmico portugués Continente e ilhas adjacentes e Territorios ultramarinos e Resto do mundo

Fontes: Instituto Nacional de Estatistica, Anuario Estatistico, Volume II, Ultramar, varios anos.
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Grafico 3: Défice comercial de Cabo Verde por regioes de comércio, 1963-1973
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e Global = Espago econdmico portugués = Continente e ilhas adjacentes == Territorios ultramarinos e Resto do mundo

Fontes: Instituto Nacional de Estatistica, Anuario Estatistico, Volume II, Ultramar, varios anos.



Fluxos de financiamento e massa monetaria & Esalmam=,

A sustentacao do volume crescente das importacdes cabo-verdianas pode ser explicada pelo elevado
nivel de entrada de divisas no pais, nomeadamente, a partir da década de 1960:

* As divisas provenientes da venda de servigos (portuarios e aeroportuarios) e das remessas de
emigrantes aumentaram significativamente, em particular, devido ao fluxo elevado de emigragao
para a Europa no segundo pos-guerra.

* Os desembolsos com a execugdo dos Planos de Fomento cresceram rapidamente durante a década
de 1960, aumentando a actividade economica e a circulagdo monetaria.

* O aumento da circulagdo monetaria foi facilitado pelo novo regime de emissdo monetaria definido
com a legislagdo da Zona Escudo, em que os créditos em divisas do Fundo Cambial passaram a
constituir a primeira fonte de emissao monetaria.

- A expansdo monetaria permitiu o crescimento da concessdo de crédito. De natureza
predominantemente comercial, a procura de crédito era pressionada pelo crescimento da
capacidade de consumo e pela expansdo da economia local, que aumentavam sustentadamente a
necessidade das importacdes de bens.
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Grafico 4: Fluxos financeiros e massa monetaria
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e Fundo Cambial - C/ Emissdo Monetaria Despesa orcamental extraordindria e Massa monetaria = Crédito concedido

Fontes: Balancetes de Dezembro das dependéncias do BNU, publicados no Boletim Oficial de Cabo Verde.
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As posicdes liquidas de Cabo Verde no SCPI G iz

O quadro seguinte foi construido com base em informagdo coligida no corpo dos
relatorios anuais do Agente (Banco de Portugal), mas também extraida dos quadros
anexos aos relatorios (saldos da conta de reserva, depdsitos a prazo e créditos a
regularizar).

* Ao longo do periodo, os saldos da conta de reserva de Cabo Verde foram sempre
positivos € com tendéncia de crescimento, sobretudo, a partir de 1968.

* Aos saldos positivos da conta de reserva acresciam os valores, também positivos, das
disponibilidades em divisas e das disponibilidades da Fazenda, ambos constituidos na
sede do Banco Nacional Ultramarino em Lisboa.

* A partir de 1970, a provincia passou a transferir parte dos excedentes da sua conta de
reserva para depositos a prazo no Banco Nacional Ultramarino.

12
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Grafico 5: Posic¢oes liquidas de Cabo Verde no SCPI (fim de ano)
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Fonfes: Banco de Portugal, Sisterna de Compensagiio e de Pagamnentos Interterritoriais. Relardrio do Agenire, quadros anexos, virios anos.
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Quadro 2 - Posic¢oes liquidas de Cabo Verde no SCPI (fim de ano)

(milh&es de escudos)

1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 1973
Disponibilidades em ouro e divisas 9,3 34,0 32,2 53,8 73,7 69,0 60,4 79,7 49.4 41,2 22,2
Saldo da Conta de Reserva 5.4 0,1 2,5 8,2 4,8 43,5 24,9 7,5 47,8 70,0 53,1
Disponibilidades da Fazenda na Metropole 11,6 2,8 2,8 12,2 23 18,7 6,2 13,6 11,1 26,1
Depositos a prazo no BNU 20,0 70,0 70,0 94,0
Créditos a regularizar 0,1 0,1
Posicao total 14,7 45,7 37,5 64,9 90,7 114,8 104,1 1134 180,8 192,3 195,4

Fontes: Banco de Portugal, Sistema de Compensagdo e de Pagamentos Interterritoriais. Relatorio do Agente, quadros anexos, varios anos.
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Algumas notas conclusivas &l

1. Cabo Verde constituia um caso com especificidades proprias no seio da Zona Escudo:
* N3ao existiam problemas de pagamentos.
* Verificava-se uma tendéncia sustentada para a drenagem de divisas para o espago metropolitano
(pagamentos, constitui¢do de reservas, depositos, ...).

2. A expansao monetaria estava também ligada a mudang¢a no mecanismo de emissdo monetaria, o
que levava a uma maior velocidade de conversao das divisas em moeda local.

3. A expansdo do comércio com a metropole foi fortemente influenciado pela execucao dos Planos de
Fomento, sobretudo durante a década de 1960.

4. As principais modificagdes na economia local foram introduzidas por alteracdes anteriores a
criacdo da Zona Escudo.

5. A Zona Escudo permitiu “disciplinar” os mecanismos de pagamento ¢ consolidar a orientacao do
comercio cabo-verdiano para o espagco economico portugués, em particular, para a metropole.
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