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Principais tracos do ACC

O Obijetivos
Aproximacdo econdmica (fomento das relagdes econdmicas e financeiras)
Estabilizacdo macroecondmica (homeadamente estabilidade de precos)

O Pilares
Peg fixo ao euro

Compromisso das autoridades cabo-verdianas de condugdo da politica econédmica de forma
a preservar a estabilidade macroecondémica

Compromisso do Estado portugués de disponibilizacdo de uma Facilidade de Crédito para
reforco das reservas cambiais (limitada, faseada, de curto prazo, concessional, acessivel em
caso de insuficiéncia comprovada de reservas)

0 Orgdos de funcionamento
Comissdo do ACC (COMACC) e Unidade de Acompanhamento Macroeconémico (UAM)
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Introducao do ACC

O Estratégia de abertura, modernizacao e liberalizacao econémica
(década de 1990)

0 Conjunto de reformas (1998)
Alteracdo do regime cambial (peg fixo a uma moeda e ACC)

Consolidacao orcamental:
PrivatizacOes (setores chave da economia)
Conversdo da divida interna (CVDTF)

Programa de ajustamento econémico (Stand-by com o FMI)

Abertura da conta corrente e liberalizacao de capitais
como pecas-chave deste processo
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Introducao do

ACC

Programa de ajustamento

econdmico (Stand-by com o FMI)  PiBreal (tv.anua)

o Reducdo do défice publico
o Acumulagdo de reservas
o Aceleragao das privatiza¢d

o Restruturacao da divida
interna

o Crescimento das exportacdes

de servicos (turismo) e do

o Aumentar o grau de
liberalizagao do comércio
externo
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Introducao do

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
3,8 4,7 3,0 3,0 4,0 4,0 4,0
Inflaggo ~ homodloga 4,1 5,6 9,1 6,7 85
média 3,3 8,4 5,9 8,7 3,5 3,0 3,0
es Saldo orgamental (% PIB) -16,5 -151 -16,1 -15,1 -8,7 -4,9 0,5
Conta corrente (% PIB) -12,3 -12,9 -6,7 -7,7 -6,4
sem transferéncias -24,4  -17,4  -16,4 -157 -11,2 -7,8
Reservas externas BCV 2,4 2,5 2,4 2,0 2,4 2,8 32
IDE (meses de import. B&S)
Divida publica (% PIB) 683 742 866 86,1
Externa 40,0 37,0 46,3 47,3
Interna 28,3 37,2 40,3 38,8
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ACC

O Situacao cambial anterior

CVE n3do era aceite em cas

Transferéncias para o exterior limitadas e careciam de autorizacao

Mercado oficial de divisas

Mercado paralelo de divisas bastante ativo e significativo

as de cAmbio externas

com filas cambiais

O Rumores de desvalorizacao do CVE (cresceram em 1997)

Apreciagao real do CVE

Eros3do das reservas cambiais
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Introducao do ACC

O Apreciacao real do CVE O Erosao das reservas cambiais

o N ) Ativos externos liquidos do BCV
Indices de Taxa de Cambio Efetiva (2001-100) (meses de importacdes de bens e servicos)
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Introducao do ACC

O Situacao anterior
CVE ndo era aceite em casas de cambio externas

Transferéncias para o exterior limitadas e careciam de autorizacao
Mercado oficial de divisas com filas cambiais

Mercado paralelo de divisas bastante ativo e significativo

0 Rumores de desvalorizacao do CVE (cresceram em 1997)
Apreciacdo real do CVE

Erosdo das reservas cambiais

0 Aumento da dimensdo das filas cambiais (1997/1998)

Quebra acentuada das remessas de emigrantes
Adiamento de entradas de ajuda internacional e de empréstimos concessionais
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Introducao do ACC

0 Assinatura do ACC e anuncio de alteracao do regime cambial
(marco de 1998)

Anunciado periodo de trés meses para a entrada em vigor do ACC
Desvalorizacao do CVE em 6% face ao cabaz em vigor

0 Entrada em vigor do ACC (julho de 1998)

Mantida a taxa de cambio em vigor face ao PTE
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Introducao do ACC

O Alteracdes no segundo semestre de 1998
Nova lei cambial

Operagdes de invisiveis correntes liberalizadas, excetuando as ligadas a viagens
(mas aumentados os montantes transferiveis)

Residentes passam a poder abrir contas em moeda estrangeira

Liberalizadas as operagdes de capital feitas através da Bolsa de Valores ou de
corretores devidamente autorizados

Os pedidos de divisas passaram a ter de ser acompanhados de um depdsito em CVE
de 25% do valor

Os importadores passaram ser obrigados a reembolsar os bancos dos CVE devidos
num prazo de 5 dias Uteis apds a disponibilizacdo das divisas
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Introducao do ACC

O Efeitos da introducao do ACC e das alteracdes em 1998
Eliminacdao dos rumores persistentes de desvalorizacao do CVE

Reforco das reservas cambiais (contando com a Facilidade de Crédito e entradas de
fundos da UE e de Portugal)

Reducao expressiva das filas cambiais
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Consolidacao do regime cambial

O Estabilidade nominal da economia de Cabo Verde
Niveis de inflacao oscilantes mas contidos

O Progressiva abertura da economia ao exterior
Crescimento das relagdes comerciais e financeiras com o exterior
Aprofundamento das relagdes com Portugal e a UE

0 Crescimento econdmico sem perda de competitividade
Crescimento oscilante mas com periodos de atividade sélidos
Alinhamento do ciclo econémico com a UE
Manutenc¢do da competitividade da economia
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Consolidacao do regime cambial
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Grau de abertura (eixo esq.)
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Consolidacao do regime cambial

- a ) Ativos externos liquidos do BCV
Indices de Taxa de Cambio Efetiva Real (2001=100) (meses de importacdes de bens & servicos)
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Consolidacao do regime cambial

PIB Real (taxa de variagdo anual) Inflagdo média anual
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Consolidacao do regime cambial

O Peg nao foi objeto de realinhamentos
A paridade definida inicialmente mantém-se até hoje

0 Facilidade de Crédito ndo é utilizada desde 2004
Politicas macroecondmicas solidas

Reforco progressivo das reservas cambiais (IDE, receitas do turismo e programa de
investimento publico financiado externamente)

0 Sem episodios de pressao significativa
Com excecdo de 1999/2000
Funcionamento e desenvolvimento sdlido da economia
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Consolidacao do regime cambial

O Prosseguiu a liberalizacao de capitais
Em 2004, CV aceitou as obrigagdes instituidas no Artigo VIl do FMI

Continuou nos anos seguintes o progressivo levantamento ou aligeiramento das
poucas restricdes ainda existentes

Subsiste principalmente a necessidade de pré-registo ou pré-aprovacdo no BCV de
algumas transacdes

Aceitacao informal de EUR em operagdes entre consumidores e algumas empresas
(restaurantes, taxis, etc.)
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Liberalizacao de capitais: impacto no ACC

O Liberalizacao de capitais
Fonte alterativa de financiamento
Potenciadora de investimento
Criacdo de condigdes para crescimento e desenvolvimento

0 Desafio acrescido para a politica monetaria
Entradas de capitais mais significativas e mais volateis
Eventuais pressdes de apreciacao cambial
Intervencdes no mercado cambial e aumento da massa monetaria
Operagdes de esterilizagdao, com custos elevados
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Liberalizacao de capitais: impacto no ACC

O Liberalizacdo de facto e de jure
Progressiva liberalizacao foi sendo efetuada ao longo do ACC
Subsistem algumas restricdes aos movimentos de capitais (de jure)
O BCV tem autorizado a generalidade das operagdes que carecem de autorizagao
prévia (liberalizacdo de facto)
Essa atitude liberal do BCV esta ja incluida nas expetativas dos agentes econdmicos
qguando decidem/planeiam as suas operacdes
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Liberalizacao de capitais: impacto no ACC

O Impacto no ACC
Os mecanismos e instrumentos do ACC mantém-se validos
Principios e objetivos do ACC continuam consistentes
O papel da autoridade monetaria é refor¢cado na defesa do regime
A regulagao e supervisdao do sistema financeiro assumem uma importancia
acrescida

1.2 CONGRESSO INTERNACIONAL DA ECONOMIA CABO-VERDIANA

23 e 24 de maio de 2018




